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Jɷ�ʰɏȲ�ȦȉɫȦʹɫȉʰɔʁɷ�ʁɅ�ʰɏȲ�ʦʜȲɷȬɔɷɆ�ʟʹɫȲू�ʰʁ�ȲɷʦʹʟȲ�ʰɏȉʰ�ʰɏȲ�ɔɷȦʟȲȉʦȲ�ɔɷ
<���gोʦ�Ȧȉʜɔʰȉɫ�Ȧȉɷ�ȥȲ�ʟȲɅɫȲȦʰȲȬ�ɴʁʟȲ�ʦ˒ɔɅʰɫ˘�ɔɷ�ʰɏȲ�ɅʹɷȬɔɷɆʦ�ɆʟȉɷʰȲȬ
ʰʁ� ȥȲɷȲɅɔȦɔȉʟɔȲʦू� ʰɏȲ� ȬȲʰȲʟɴɔɷȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ʰɏȲ� ʟȉʰȲ� ʁɅ� ʰɏȲ� ʦʜȲɷȬɔɷɆ� ʟʹɫȲ
˒ɔɫɫ� Ʌʟʁɴ�ɷʁ˒�ȥȲ�ȥȉʦȲȬ�ʁɷ�ȉɷ�ȉˑȲʟȉɆȲ�ʁɅ� ʰɏȲ�ʜʁʟʰɅʁɫɔʁ�ˑȉɫʹȲʦ�ʁˑȲʟ� ࣀ
˘Ȳȉʟʦ�ɔɷʦʰȲȉȬ�ʁɅࣂ��˘Ȳȉʟʦ�२ʰɏȲɷ�Ȳ˗ȉȦʰɫ˘ࣁ��ȉɷȬ�ȉ�ɏȉɫɅ�˘Ȳȉʟʦ३ौ
Jɷ�ʰȲʟɴʦ�ʁɅ�ʰɏȲ�ʟȲʦʜʁɷʦɔȥɫȲ�ȉʜʜʟʁȉȦɏ�ȉȬʁʜʰȲȬ�ȥ˘�ʰɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷू�ʰɏȲ
ʜʁʟʰɅʁɫɔʁ� ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ� ɴȲʰɏʁȬ� ɷʁ˒� ʰȉɦȲʦ� ɔɷʰʁ� ȉȦȦʁʹɷʰ� ʰɏȲ
ɏȉʟɴʁɷɔˢȉʰɔʁɷ� ˒ɔʰɏ� ʰɏȲ� ʜʟȉȦʰɔȦȲʦ� ʁɅ� ɔʰʦ� Ȭʁɷʁʟʦ� ȉɷȬ� ɔʰʦ� ʟʁɫȲ� ɔɷ
ʜʟʁʰȲȦʰɔɷɆ�ʰɏȲ�ȲɷˑɔʟʁɷɴȲɷʰे

¢ɏȲ��ʁȉʟȬ�ʁɅ�¢ʟʹʦʰȲȲʦ�ȉʜʜʟʁˑȲȬ�ʁɷ�gʁɷȬȉ˘ࣄࢿ��Xʹɫ˘ࢽࢿࢽࢿ��ʰɏȲ�ʹʜȬȉʰȲ�ʁɅ�ʰɏȲ
<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷोʦ� JɷˑȲʦʰɴȲɷʰ� �ʁɫɔȦ˘े� �ȬɣʹʦʰɴȲɷʰʦ� ȉʟȲ� ȥȲɔɷɆ� ɴȉȬȲ� ʰʁ� ʰɏɔʦ
ʜʁɫɔȦ˘�ʦʁ�ʰɏȉʰ�ɔʰ�ȦʁɷʰɔɷʹȲʦ�ʰʁ�Ȧʁɴʜɫ˘�˒ɔʰɏ�ʰɏȲ�ɏɔɆɏȲʦʰ�ʜʁʦʦɔȥɫȲ�ʦʰȉɷȬȉʟȬʦ�ʁɅ
ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ� ʜʁʟʰɅʁɫɔʁ�ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ� ȉɷȬ� ʦʁ� ʰɏȉʰ� ʰɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� Ȧȉɷ� ʟȲɴȉɔɷ
ɅʁȦʹʦȲȬ�ʁɷ�ʰɏȲ�ʟʁɫȲʦ�ȉʦʦɔɆɷȲȬ�ʰʁ�ɔʰ�ȥ˘�ɔʰʦ�ɅʁʹɷȬȲʟʦ�ȉɷȬ�Ȭʁɷʁʟʦू�ɷȉɴȲɫ˘�ʰɏȲ
ʦʹʦʰȉɔɷȉȥɫȲ�ɅɔɷȉɷȦɔɷɆ�ʁɅ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉʦे�

�ȲʟɅʁʟɴȉɷȦȲ�ʰȉʟɆȲʰʦू�ʰɏȲ�ɫȲˑȲɫ�ʁɅ�ʰʁɫȲʟȉɷȦȲ�Ʌʁʟ�ʜʁʟʰɅʁɫɔʁ�ȬȲʜʟȲȦɔȉʰɔʁɷ�ʟɔʦɦ
ȉɷȬ� ʰɏȲ� ɴȲʰɏʁȬ� ʁɅ� ȬȲʰȲʟɴɔɷɔɷɆ� ʰɏȲ� ʦʜȲɷȬɔɷɆ� ʟʹɫȲ� ɏȉˑȲ� ʰɏʹʦ� ȥȲȲɷ
ɏȉʟɴʁɷɔˢȲȬ�ʦʁ�ʰɏȉʰ�ʰɏȲ�ʜʹʟʜʁʦȲ�ȉɷȬ�ʦȲʟˑɔȦȲʦ�ʜʟʁˑɔȬȲȬ�ȥ˘�ʰɏȲ�ʜʁʟʰɅʁɫɔʁ�ȉʟȲ
ȉɫɔɆɷȲȬे�

¢ɏȲ�ʹʜȬȉʰȲ�ʁɅ�ʰɏȲ�ɔɷˑȲʦʰɴȲɷʰ�ʜʁɫɔȦ˘�ɔɷȦʁʟʜʁʟȉʰȲʦू�ȉɴʁɷɆ�ʁʰɏȲʟ�ʜʁɔɷʰʦू�ʰɏȲ
Ʌʁɫɫʁ˒ɔɷɆ�ȦɏȉɷɆȲʦु�

jȲȉʟɫ˘� ȉ� ʰɏɔʟȬ� २ࢾࣀ২३� ʁɅ� ȉɫɫ� ɫȲɴʹʟ� ʦʜȲȦɔȲʦ� ɔɷ�gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ� ȉʟȲ� ɷʁ˒
�ʟɔʰɔȦȉɫɫ˘� *ɷȬȉɷɆȲʟȲȬू� ɔेȲे� ʁɷɫ˘� ʁɷȲ� ʦʰȲʜ� ȉ˒ȉ˘� Ʌʟʁɴ� Ȳ˗ʰɔɷȦʰɔʁɷू
ȉɷȬࣅࣆ�২�ʁɅ�ʰɏȲɴ�ȉʟȲ�ʰɏʟȲȉʰȲɷȲȬू�ȉȦȦʁʟȬɔɷɆ�ʰʁ�ʰɏȲ�ɫȉʰȲʦʰ�ʹʜȬȉʰȲ�ʁɅ
ʰɏȲ� J©�j� �ȲȬ� ^ɔʦʰ� ʁɅ� ¢ɏʟȲȉʰȲɷȲȬ� �ʜȲȦɔȲʦे� � ¢ɏȲ� ʦʹȥʦʰȉɷʰɔȉɫ
ȬȲȦɫɔɷȲ�ʁɅ� ʰɏȲʦȲ�ȲɷȬȲɴɔȦ�ʦʜȲȦɔȲʦ� ɔɷ� ʰɏȲ�Ȧʁʹɷʰʟ˘� ɔʦ�ȬʹȲ�ʰʁ�ˑȉʟɔʁʹʦ
ɅȉȦʰʁʟʦ� ʦʹȦɏ� ȉʦ� ȬȲɅʁʟȲʦʰȉʰɔʁɷू� ʦɫȉʦɏॼȉɷȬॼȥʹʟɷ� ȉɆʟɔȦʹɫʰʹʟȲू
Ȳ˗ʜɫʁɔʰȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ɅʁʟȲʦʰ� ʟȲʦʁʹʟȦȲʦ� Ʌʁʟ� ȦɏȉʟȦʁȉɫ� ʜʟʁȬʹȦʰɔʁɷ� ȉɷȬ
ɏʹɷʰɔɷɆे

�ɐǐɐȺɈ�ٌ�²ƵȯɈƵǿƦƵȲ�ׂ׀ׂ׀

0DGDJDVFDU�OHPXUV�FODVVLILHG�LQ�WKH�Ζ8&1�5HG
/LVW�RI�7KUHDWHQHG�6SHFLHV

'LVFRYHU\�RI�WKH����WK�VSHFLHV�RI�OHPXUV�LQ�WKH
0DQDQDUD�1RUWK�3URWHFWHG�$UHD

�� �ʰɏࣀࢾࢾ ʦʜȲȦɔȲʦ� ʁɅ� ɫȲɴʹʟʦ� ˒ȉʦ� ɅʁʹɷȬ� ɔɷ� ʰɏȲ
ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉ�ʁɅ�gȉɷȉɷȉʟȉॼjʁʟȬू�ɅʹɷȬȲȬ�ȥ˘
ʰɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ�ȉɷȬ�ɴȉɷȉɆȲȬ�ȥ˘�gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ
jȉʰɔʁɷȉɫ��ȉʟɦʦे

� ॊgɔȦʟʁȦȲȥʹʦ� ɣʁɷȉɏॊ� ɔʦ� ʰɏȲ� ɷȉɴȲ� ʰɏȉʰ� ˒ȉʦ
ɆɔˑȲɷ� ʰʁ� ɔʰ� ɔɷ� ʰʟɔȥʹʰȲ� ʰʁ� �ʟʁɅȲʦʦʁʟ� Xʁɷȉɏ
�ȉʰʦɔɴȥȉˢȉɅ˘ू� ʜʟȲʦɔȬȲɷʰ� ʁɅ� ʰɏȲ� =ʟʁʹʜȲ� Ȭो
*ʰʹȬȲʦ� Ȳʰ� ȬȲ��ȲȦɏȲʟȦɏȲ� ʦʹʟ� ɫȲʦ� �ʟɔɴȉʰȲʦ� ॼ� ȉ
ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉ� ɴȉɷȉɆȲʟ� ʦʹʜʜʁʟʰȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ
<���g� ॼ� ȉɷȬ� ʁɷȲ� ʁɅ� ʰɏȲ� ɅʁʹɷȬȲʟʦ� ʁɅ
gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ�^Ȳɴʹʟʦ��ʁʟʰȉɫे�

�ʦ�ȉ�ʟȲɴɔɷȬȲʟू�^Ȳɴʹʟʦ��ʁʟʰȉɫ�ɔʦ�ȉ�ɦɷʁ˒ɫȲȬɆȲ
ʜʁʟʰȉɫ� ʁɷ� ɫȲɴʹʟʦ� ȦʟȲȉʰȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ� Ȧʁɷʦʁʟʰɔʹɴ
ɅʁʟɴȲȬ� ȥ˘� Â��ू� =*��� ȉɷȬ� <���g� ȉɷȬ
˒ɏʁʦȲ� ˑɔʦɔʁɷ� ɔʦ� ʰʁ� ʦʰʟȲɷɆʰɏȲɷ� ʰɏȲ
ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ʰɏȲʦȲ� ȲɴȥɫȲɴȉʰɔȦ� ʦʜȲȦɔȲʦ� ʁɅ
gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ� ʰɏʟʁʹɆɏ� ȥȲʰʰȲʟ� ɔɷɅʁʟɴȉʰɔʁɷ
ʦɏȉʟɔɷɆे

7ULEXWH�WR�6\OYDLQ�5DERWRDULVRQ��RQH�RI�WKH�IRXQGHUV
RI�)$3%0�

�ɏȉʟɫȲʦ� �˘ɫˑȉɔɷ��ȉȥʁʰʁȉʟɔʦʁɷ� ʜȉʦʦȲȬ� ȉ˒ȉ˘� ʁɷ
Xʹɫ˘ࢽࢿࢽࢿ�ूࢿ��ȉʰ�ʰɏȲ�ȉɆȲ�ʁɅेࣃࣄ��

<ʁʟ�gȉȬȉɆȉʦȦȉʟू� ɏɔʦ� ȬȲȉʰɏ� ʟȲʜʟȲʦȲɷʰʦ� ʰɏȲ� ɫʁʦʦ
ʁɅ� ȉ� ɆʟȲȉʰ� ɅɔɆʹʟȲ� ˒ɏʁ� ʦȲʟˑȲȬ� ɔɷ� ɏɔɆɏॼʟȉɷɦɔɷɆ
ʜʁʦɔʰɔʁɷʦ�˒ɔʰɏɔɷ�ʰɏȲ��Ȭɴɔɷɔʦʰʟȉʰɔʁɷू�ɔɷȦɫʹȬɔɷɆ
gɔɷɔʦʰȲʟ� ʁɅ� ʰɏȲ� JɷʰȲʟɔʁʟ� ȉɷȬ� gɔɷɔʦʰȲʟ� ʁɅ� ʰɏȲ
*ɷˑɔʟʁɷɴȲɷʰू�ÂȉʰȲʟ�ȉɷȬ�<ʁʟȲʦʰʦे�

<ʁʟ�ʰɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷू�ɔʰ�ɔʦ�ʰɏȲ�ɫʁʦʦ�ʁɅ�ʁɷȲ�ʁɅ�ɔʰʦ�ʜɔɫɫȉʟʦे�Âɔʰɏ�ʰɏȲ�ɫȉʰȲ�^ȳʁɷ
�ȉɣȉʁȥȲɫɔɷȉ� २ʟȲʜʟȲʦȲɷʰɔɷɆ� �ʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� JɷʰȲʟɷȉʰɔʁɷȉɫ३� ȉɷȬ� XȲȉɷ� �ȉʹɫ
�ȉȬȬȉȦɦ� २ʟȲʜʟȲʦȲɷʰɔɷɆ� ÂÂ<३ू� �ɏȉʟɫȲʦ� �˘ɫˑȉɔɷ� �ȉȥʁʰʁȉʟɔʦʁɷ
२ʟȲʜʟȲʦȲɷʰɔɷɆ� ʰɏȲ�gȉɫȉɆȉʦ˘�=ʁˑȲʟɷɴȲɷʰ३�˒ȉʦ� ʁɷȲ�ʁɅ� ʰɏȲ�ȬʟɔˑɔɷɆ� ɅʁʟȦȲʦ
ȥȲɏɔɷȬ�ʰɏȲ�ȦʟȲȉʰɔʁɷ�ʁɅ�<���gे�

¢ɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ�ʁɅɅȲʟʦ� ɔʰʦ�ȬȲȲʜȲʦʰ� ȉɷȬ�ɴʁʦʰ� ʦɔɷȦȲʟȲ�ȦʁɷȬʁɫȲɷȦȲʦ� ʰʁ� ʰɏȲ
Ʌȉɴɔɫ˘�ȉɷȬ�ɫʁˑȲȬ�ʁɷȲʦ�ʁɅ�gʟे��ȉȥʁʰʁȉʟɔʦʁɷे�

�ࣀࢾ ʦʜȲȦɔȲʦ� ʁɅ� ɫȲɴʹʟʦ� ɏȉˑȲ
ȥȲȲɷ� ʜɫȉȦȲȬ� ɔɷ� ɏɔɆɏȲʟ
ʰɏʟȲȉʰ� ȦȉʰȲɆʁʟɔȲʦ� ȬʹȲ� ʰʁ
ɔɷȦʟȲȉʦȲȬ� ɏʹɴȉɷ
ʜʟȲʦʦʹʟȲʦे� �ɴʁɷɆ� ʰɏʁʦȲ
ɷȲ˒ɫ˘� ȦɫȉʦʦɔɅɔȲȬ� ȉʦ
�ʟɔʰɔȦȉɫɫ˘� *ɷȬȉɷɆȲʟȲȬ� ȉʟȲ
ʰɏȲ� ÁȲʟʟȲȉʹ˗ोʦ� �ɔɅȉɦȉ
२�ʟʁʜɔʰɏȲȦʹʦ� ˑȲʟʟȲȉʹ˗ɔ३
ȉɷȬ� ʰɏȲ� gɔɆɷʁɷ
gɔȦʟʁȦȲȥʹʦ� २gɔȦʟʁȦȲȥʹʦ
ȥȲʟʰɏȉȲ३ू� ʰɏȲ� ˒ʁʟɫȬोʦ
ʦɴȉɫɫȲʦʰ� ʜʟɔɴȉʰȲू� ȥʁʰɏ
ʜʟȲˑɔʁʹʦɫ˘� ȦʁɷʦɔȬȲʟȲȬ
*ɷȬȉɷɆȲʟȲȬे

Âɔʰɏɔɷ� ʰɏȲ� �ࣃࣀ ʦɔʰȲʦ� ɅʹɷȬȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ȉʟȲ� ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ
ɫȲɴʹʟʦ� ȉɴʁɷɆ� ˒ɏɔȦɏ� �ࣃࢾ ȉʟȲ� �ʟɔʰɔȦȉɫɫ˘� *ɷȬȉɷɆȲʟȲȬू� �ࢿࣀ ȉʟȲ
*ɷȬȉɷɆȲʟȲȬ�ȉɷȬࣆࢾ��ȉʟȲ�ÁʹɫɷȲʟȉȥɫȲे
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�ȲʦȲȉʟȦɏ� ʁɷ� ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ʰȉʟɆȲʰ� ʦʜȲȦɔȲʦ� ȬȲʦȦʟɔȥȲȬ� ɔɷ� ʰɏȲ� j��ोʦ
ʰȲȦɏɷɔȦȉɫ� ɆʹɔȬȲɫɔɷȲʦ� ʁʟ� ɷʁʰू� ȉɷȬ� ˒ɏɔȦɏ� ʟȲʞʹɔʟȲ� ɅʹʟʰɏȲʟ
ɔɷˑȲʦʰɔɆȉʰɔʁɷ�ȉʦ�ʰʁ�ʰɏȲɔʟ�ʦʰȉʰʹʦ�ȉɷȬ्ʁʟ�ˑɔȉȥɔɫɔʰ˘ू�ʰɏȲɔʟ�ʦʜȲȦɔɅɔȦ�ɫʁȦȉɫ
ˑȉʟɔȉȥɔɫɔʰ˘ू�ʰɏȲɔʟ�ʦʜʟȲȉȬ�ɔɷ�ʰɏȲ�j��ौ
<Ȳȉʦɔȥɔɫɔʰ˘� ʦʰʹȬɔȲʦ� Ʌʁʟ� ʁʰɏȲʟ� ȉȦʰɔˑɔʰɔȲʦू� ʹʜȬȉʰɔɷɆ� Ȭȉʰȉ� ȉɅʰȲʟ� ȉɷ
ʹɷȲ˗ʜȲȦʰȲȬ� ȦɏȉɷɆȲ� ɔɷ� ȦʁɷʰȲ˗ʰू� ʁʟɆȉɷɔˢȉʰɔʁɷ� ʁɅ
˒ʁʟɦʦɏʁʜʦ्ɴȲȲʰɔɷɆʦ� ʰʁ� ȲɷʦʹʟȲ� ʰɏȲ�ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ� ʁɅ� ȉɷ� ʹɷɅʁʟȲʦȲȲɷ
Ȧʟɔʦɔʦौ
�ȦʰɔˑɔʰɔȲʦ�ȉɔɴȲȬ�ȉʰ�ȉȦʞʹɔʟɔɷɆ�ɷȲ˒�ɦɷʁ˒ɫȲȬɆȲ�ʁɷ�ʰɏȲ�ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ
ʁɅ�ʰɏȲ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉू�ɷȲ˒�ʰȲȦɏɷʁɫʁɆɔȲʦ�Ʌʁʟ�ʰɏȲ�ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ�ʁɅ�ʰɏȲ
ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉ� २�g��¢ू� ʟȲɴʁʰȲ� ȬȲʰȲȦʰɔʁɷ३� ȉɷȬ� =J�ू� ȉȲʟɔȉɫ
ɴʁɷɔʰʁʟɔɷɆू�=^�$ेेे३ेধ¢ɏȲʦȲ�˒ɔɫɫ�ɴȉɦȲ� ɔʰ� ʜʁʦʦɔȥɫȲ� ʰʁ� ɔɴʜʟʁˑȲ�ʁʟ
ȲɷʦʹʟȲ�ʰɏȲ�ˑɔȉȥɔɫɔʰ˘�ʁɅ�ʰɏȲ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉ�ʰɏʟʁʹɆɏ�ʰɏȲ�Ȧʁɷʰʟɔȥʹʰɔʁɷ
ʁɅ�ɦɷʁ˒ɫȲȬɆȲ�ʟȲɫȉʰȲȬ�ʰʁ�ȉ�ɆɔˑȲɷ�ʰɏȲɴȲू�ʦʜȲȦɔȲʦू�ȦɏȉɷɆȲ�ʁɅ�ȦʁɷʰȲ˗ʰू
ȲʰȦे

¢ʁ�ȥȲ�ȉ�ɫȲɆȉɫɫ˘�ȦʟȲȉʰȲȬ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉू�ɔेȲे�˒ɔʰɏ�ȉ�ʜʟʁʰȲȦʰɔʁɷ�ʁʟȬȲʟू
˒ɏȲʰɏȲʟ�ʁʟ�ɷʁʰ�ɔʰ�ɔʦ�ʰȲɴʜʁʟȉʟ˘ौ�
�ʟȲɅȲʟȉȥɫ˘� ɏȉˑɔɷɆ� ȉʰ� ɔʰʦ� Ȭɔʦʜʁʦȉɫ� ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ� ʰʁʁɫʦ� २��=� ȉɷȬ
�=*��३ौ
�ʹȥɴɔʰʰɔɷɆ�ȉɷ�ȉɷɷʹȉɫ�ȥʹȬɆȲʰȲȬ�˒ʁʟɦ�ʜɫȉɷौ�
XʹʦʰɔɅ˘ɔɷɆ� ʰɏȲ� ʟȲɫȲˑȉɷȦȲ� ʁɅ� ʰɏȲ� ȉȦʰɔˑɔʰ˘� Ʌʁʟ� ˒ɏɔȦɏ� ɅʹɷȬɔɷɆ� ɔʦ
ʟȲʞʹȲʦʰȲȬ�Ʌʟʁɴ�ʰɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷौ
$ȲʰȲʟɴɔɷɔɷɆ� ʰɏȲ�ȉȬȬȲȬ�ˑȉɫʹȲ�ʜʟʁˑɔȬȲȬ�ȥ˘� ʰɏȲ� ɔɴʜɫȲɴȲɷʰȉʰɔʁɷ�ʁɅ
ʰɏȲ�ʟȲʞʹȲʦʰȲȬ�ȉȦʰɔˑɔʰɔȲʦौ
�ɏʁ˒ɔɷɆ�ʰɏȲ�ʜʁʦɔʰɔˑȲ� ɔɴʜȉȦʰ�ʁɅ�Ȧȉʟʟ˘ɔɷɆ�ʁʹʰ�ʰɏȲ�ȉȦʰɔˑɔʰ˘� ɔɷ�ʁʟȬȲʟ
ʰʁ�ʦʰʟȲɷɆʰɏȲɷ�ʰɏȲ�ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ�ʁɅ�ʰɏȲ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉे

¢ɏȲ� �ʰʟȲɷɆʰɏȲɷɔɷɆ� �ʹʜʜʁʟʰ� <ʹɷȬ� Ʌʁʟ� j��ʦ� ˒ȉʦ� ʦȲʰ� ʹʜ� ȥ˘� ʰɏȲ
<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ʰʁ� ʦʹʜʜʁʟʰ�jȲ˒� �ʟʁʰȲȦʰȲȬ��ʟȲȉʦ� ɔɷ� ȉȦʞʹɔʟɔɷɆ� ȉȬȬɔʰɔʁɷȉɫ
ɦɷʁ˒ɫȲȬɆȲ� ʁɷ� ʰɏȲ� ʦɔʰʹȉʰɔʁɷू� ˒Ȳȉɫʰɏू� Ȳˑʁɫʹʰɔʁɷ� ȉɷȬ्ʁʟ� ȦɏȉɷɆȲ� ɔɷ
ɴȉɷȉɆȲɴȲɷʰ� ȦʁɷʰȲ˗ʰʦ� ɔɷ� ʁʟȬȲʟ� ʰʁ� ȥȲʰʰȲʟ� ɆʹɔȬȲ� ʰɏȲɔʟ� ɔɷʰȲʟˑȲɷʰɔʁɷ
ʦʰʟȉʰȲɆɔȲʦे�¢ɏȲ�ʜʟʁȦȲȬʹʟȲʦ�Ʌʁʟ�ʰɏȲ�ʁʜȲʟȉʰɔʁɷȉɫɔˢȉʰɔʁɷ�ʁɅ�ʰɏɔʦ�ɅʹɷȬ�˒ȲʟȲ
ȉʜʜʟʁˑȲȬ�ȥ˘�ʰɏȲ��ʁȉʟȬ�ʁɅ�¢ʟʹʦʰȲȲʦ�ȬʹʟɔɷɆ�ɔʰʦ�ɴȲȲʰɔɷɆ�ʁɅ�Xʹɫ˘ेࢽࢿࢽࢿ�ूࣄࢿ�

¢ɏȲ�ȦȉʰȲɆʁʟɔȲʦ�ʁɅ�ȉȦʰɔˑɔʰɔȲʦ�ȲɫɔɆɔȥɫȲ�ʰʁ�ȉʜʜɫ˘�Ʌʁʟ�ʰɏɔʦ�ɅʹɷȬ�ȉʟȲ�ȉʦ�Ʌʁɫɫʁ˒ʦु�

Jɷ�ʁʟȬȲʟ�ʰʁ�ȥȲɷȲɅɔʰ�Ʌʟʁɴ�ʰɏɔʦ�<ʹɷȬू�ʰɏȲ�j���ɴʹʦʰ�ɴȲȲʰ�ʰɏȲ�Ʌʁɫɫʁ˒ɔɷɆ
ȦʟɔʰȲʟɔȉुধ

¢ɏȲ� ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ʰɏȲ� �ࣀࣁ ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉʦ� ɴȉɷȉɆȲȬ� ȥ˘�gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ
jȉʰɔʁɷȉɫ� �ȉʟɦʦ� २gj�३� ɔʦ� ȦʹʟʟȲɷʰɫ˘� ɣȲʁʜȉʟȬɔˢȲȬ� ȬʹȲ� ʰʁ� ʰɏȲ� ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ
ȬɔɅɅɔȦʹɫʰɔȲʦ� ȲɷȦʁʹɷʰȲʟȲȬ� ȥ˘� ʰɏɔʦ� ɴȉɷȉɆȲʟे� �ȉʟʰ� ʁɅ� ʰɏȲ� ɅʹɷȬʦ� ʹʦȲȬ� ȥ˘
gj�� ʰʁ� ɅɔɷȉɷȦȲ� ʰɏȲ� ʜʟȲʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ʰɏȲ� ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉʦ� ȦʁɴȲʦू
ȉȦʰʹȉɫɫ˘ू� Ʌʟʁɴ� ʜȉʟɦ� ȲɷʰʟȉɷȦȲ� ɅȲȲʦे� ¢ɏȲ� ȉȥʦȲɷȦȲ� ʁɅ� ʰʁʹʟɔʦʰʦ� ʟȲʦʹɫʰɔɷɆ
Ʌʟʁɴ�ʰɏȲ�ʦɔʰʹȉʰɔʁɷ�ȦȉʹʦȲȬ�ȥ˘�ʰɏȲ�ʜȉɷȬȲɴɔȦ�ʁɅ��sÁJ$ॼࣆࢾ�ʰɏʹʦ�ȦʟȲȉʰȲʦ�ȉ
ɫȉʰȲɷʰ� ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ� ɏɔȉʰʹʦ� Ʌʁʟ� gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ� jȉʰɔʁɷȉɫ� �ȉʟɦʦे� ¢ɏȲ� ɫȉʰʰȲʟ� ɔʦ
ɔɷȦʟȲȉʦɔɷɆɫ˘�ȉʰ�ʟɔʦɦ�ʁɅ�ɷʁ�ɫʁɷɆȲʟ�ȥȲɔɷɆ�ȉȥɫȲ�ʰʁ�ȦʁˑȲʟ�ʰɏȲ�ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ�ɷȲȲȬʦ
ɔɷɏȲʟȲɷʰ�ʰʁ�ʰɏȲ�ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ�ʁɅ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉʦे

�

¢ɏȲ�<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ�ɴʁʹʟɷʦ� ʰɏȲ� ɫʁʦʦ�ʁɅ
ʰ˒ʁ� ʁɅ� ɔʰʦ� ɅʁʟɴȲʟ� ʰʟʹʦʰȲȲʦु��ɔȦɏȉʟȬ
�ɷȬʟȳȉʦ�ȉɷȬ��ɫʁˑɔʦ��ȉˑȲɫʁʦʁɷे�

�ʦ� ɴȲɴȥȲʟʦ� ʁɅ� ʰɏȲ� �ʰȲȲʟɔɷɆ
�ʁɴɴɔʰʰȲȲ� Ʌʁʟ� ʰɏȲ� ȦʟȲȉʰɔʁɷ� ʁɅ� ʰɏȲ
ॊ<ʁɷȬʦ� <ʹȬɔȦɔȉɔʟȲ� ʜʁʹʟ� ɫȉ
ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ȬȲ� ɫȉ� ȥɔʁȬɔˑȲʟʦɔʰȳ� Ȳʰ
ȬȲʦ� ȉɔʟȲʦ� ʜʟʁʰȳɆȳȲʦॊू� ˒ɏɔȦɏ� ɫȉʰȲʟ
ȥȲȦȉɴȲ� <���gू� ʰɏȲ˘� ɏȉˑȲ
ʦʹʜʜʁʟʰȲȬ� ʰɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ʦɔɷȦȲ� ɔʰʦ
Ʌɔʟʦʰ�ʦʰȲʜʦे

<ʟʁɴ� �ࣂࢽࢽࢿ ʰʁ� �ूࢾࢾࢽࢿ ʰɏȲ˘
ʦʹȥʦȲʞʹȲɷʰɫ˘� ʜʹʰ� ʰɏȲɔʟ� Ȳ˗ʜȲʟɔȲɷȦȲ
ȉɷȬ� Ȳ˗ʜȲʟʰɔʦȲ� ȉʰ� ʰɏȲ� ʦȲʟˑɔȦȲ� ʁɅ
ʦʹʦʰȉɔɷȉȥɫȲ� ɅɔɷȉɷȦɔɷɆ� ʁɅ� ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ
ȉʟȲȉʦ� ȉʦ� ȉȬɴɔɷɔʦʰʟȉʰʁʟʦ� ʁɅ� ʰɏȲ
<ʁʹɷȬȉʰɔʁɷे�

3DJH��

)RFXV�RQ�WKH�FXUUHQW�FULWLFDO�VLWXDWLRQ�RI
0DGDJDVFDU�1DWLRQDO�3DUNV�

7ULEXWH�WR�5LFKDUG�$QGU«DV�DQG�&ORYLV
5DYHORVRQ

3DUWLFLSDWLRQ�RI�WKH�)RXQGDWLRQ�LQ�D�&)$�ZHELQDU
RQ�WKH�EOXH�HFRQRP\�DQG�H[FKDQJHV�ZLWK�&$)(

$GRSWLRQ�RI�WKH�2SHUDWLRQV�PDQXDO�RI�WKH
6WUHQJWKHQLQJ�6XSSRUW�)XQG�IRU�WKH�1HZ�3URWHFWHG

$UHDV��13$V�

¢ɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ɦȲȲʜʦ� ʁɷ� ʰʟȉɔɷɔɷɆ� ȉɷȬ� ɔɷɅʁʟɴɔɷɆ� ɔʰʦȲɫɅ� ɔɷ� ʁʟȬȲʟ� ʰʁ
ȥȲʰʰȲʟ� ȲɷʦʹʟȲ� ɔʰʦ� ɴɔʦʦɔʁɷ� ʁɅ� ʦʹʦʰȉɔɷɔɷɆ� ɅʹɷȬɔɷɆ� Ʌʁʟ� gȉȬȉɆȉʦȦȉʟोʦ
ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉʦ�ȉɷȬ�ȥɔʁȬɔˑȲʟʦɔʰ˘े�

¢ɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ʰɏʹʦ� ȉʰʰȲɷȬȲȬ� ʰɏȲ� ˒Ȳȥɔɷȉʟ� ʁʟɆȉɷɔˢȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ
�ʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� <ɔɷȉɷȦȲ� �ɫɫɔȉɷȦȲ� २�<�३� ʁɷ� ɷȲ˒� ɅɔɷȉɷȦɔɷɆ� ʦʁɫʹʰɔʁɷʦ
ɔɷʰȲɆʟȉʰɔɷɆ� ʰɏȲ� ȥɫʹȲ� Ȧȉʜɔʰȉɫे� ¢ɏȲ� ʰʟȉɔɷɔɷɆ� ʜʟʁˑɔȬȲȬ� ȉ� ȥȲʰʰȲʟ
ʹɷȬȲʟʦʰȉɷȬɔɷɆ� ʁɅ� ʰɏȲ� ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ� ɴȲȦɏȉɷɔʦɴʦ� ʰɏȉʰ� ɴȉɦȲ� ɔʰ� ʜʁʦʦɔȥɫȲ� ʰʁ
ȦʁɴȥɔɷȲ�ɔɷˑȲʦʰɴȲɷʰʦ�ɔɷ�ɔɷɅʟȉʦʰʟʹȦʰʹʟȲ�ȉɷȬ�ʰɏȲ�ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ�ʁɅ�ʰɏȲ�ʦȲȉ
ȉɷȬ�ɴȉʟɔɷȲ�ʟȲʦʁʹʟȦȲʦे�

<���g� ȉɫʦʁ� ʰʁʁɦ� ʜȉʟʰ� ɔɷ� ʰɏȲ� ˑɔʟʰʹȉɫ� Ȳ˗ȦɏȉɷɆȲʦ� ʁʟɆȉɷɔˢȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ
�ɅʟɔȦȉɷ� �ʁɷʦʁʟʰɔʹɴ� ʁɅ� <ʹɷȬʦ� Ʌʁʟ� ʰɏȲ� *ɷˑɔʟʁɷɴȲɷʰ� २��<*३े
$ɔʦȦʹʦʦɔʁɷʦ�ɅʁȦʹʦȲȬ�ʁɷ�ʰɏȲ�ɔɴʜȉȦʰʦ�ʁɅ�ʰɏȲ�ʜȉɷȬȲɴɔȦ�ʁɅ��sÁJ$ॼࣆࢾ�ʁɷ
ʰɏȲ�ʦɔʰʹȉʰɔʁɷ�ʁɅ��ɅʟɔȦȉɷ�ȲɷˑɔʟʁɷɴȲɷʰȉɫ�ɅʹɷȬʦे�¢ɏȲʦȲ�Ȳ˗ȦɏȉɷɆȲʦ�˒ȲʟȲ�ȉɷ
ʁʜʜʁʟʰʹɷɔʰ˘�Ʌʁʟ�<���g�ʰʁ�ɫȲȉʟɷ�ȉȥʁʹʰ�ʰɏȲ�ɆʁʁȬ�ʜʟȉȦʰɔȦȲʦ�ɔɷɔʰɔȉʰȲȬ�ȥ˘
ʁʰɏȲʟ�ȲɷˑɔʟʁɷɴȲɷʰȉɫ�ɅʹɷȬʦ�ȉɷȬ�ʰʁ�ʦɏȉʟȲ�ɔʰʦ�ʁ˒ɷे�

�ɫɔɆɏʰɫ˘�ɫȲʦʦ�ʰɏȉɷࢽࢽࢽूࢽࢽࣀ��ʰʁʹʟɔʦʰʦ�ˑɔʦɔʰȲȬ�ʰɏȲ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉʦ�ɴȉɷȉɆȲȬ�ȥ˘
gj��ɔɷेࣆࢾࢽࢿ����ɅɔɆʹʟȲ�ʰɏȉʰ�ɏɔɆɏɫɔɆɏʰʦ�ȲˑȲɷ�ɴʁʟȲ�ʰɏȲ�ȉȥʦȲɷȦȲ�ʁɅ�ʰʁʹʟɔʦʰʦ
ʰɏȉʰ�ȦʟȲȉʰȲʦ�ȉ�ȦʟɔʰɔȦȉɫ� ɅɔɷȉɷȦɔȉɫ� ʦɔʰʹȉʰɔʁɷ� Ʌʁʟ�gȉȬȉɆȉʦȦȉʟ�jȉʰɔʁɷȉɫ��ȉʟɦʦे
¢ɏȲ� ȦʹʟʟȲɷʰ� ȬɔɅɅɔȦʹɫʰɔȲʦ� ȲɷȦʁʹɷʰȲʟȲȬ� ȥ˘� gj�� ʟȉɔʦȲ� ʰɏȲ� ʟȲȬ� ɅɫȉɆ� Ʌʁʟ
gȉȬȉɆȉʦȦȉʟोʦ�ȥɔʁȬɔˑȲʟʦɔʰ˘ु�ȉ�ɫȉʟɆȲ�ʜȉʟʰ�ʁɅ�ʰɏȲ�Ȧʁʹɷʰʟ˘ोʦ�ɷȉʰʹʟȉɫ�Ȧȉʜɔʰȉɫ�ɔʦ�ȉʰ
ʟɔʦɦ� ʁɅ� ȬɔʦȉʜʜȲȉʟɔɷɆ� ɔɅ� ȦʁɷʦȲʟˑȉʰɔʁɷ� ȉȦʰɔˑɔʰɔȲʦ� ɔɷ� ʰɏȲ� �ࣀࣁ ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉʦ
ɴȉɷȉɆȲȬ�ȥ˘�gj��Ȧȉɷɷʁʰ�ȥȲ�ɴȉɔɷʰȉɔɷȲȬे�

`ǈɯǱ��ȓǥȎǈɞǫ��ȶǫɞǲǈɥ

`ǈɯǱ� Ȫɀʐȓɥ��ǈʐǱȪɀɥɀȶ

�ȶȥǈɞǈȄǈȶɯɥȓȥǈ��ɞɀɯǱǥɯǱǫ��ɞǱǈ�ʑǈɥ�ǈȳɀȶȅ�ɯȎǱ�ȳɀɥɯ�ʐȓɥȓɯǱǫ�ǤǱȄɀɞǱ�ɯȎǱ�ɛǈȶǫǱȳȓǥ�ɀȄ� uÃL&Ւұҹ�

<���g� ʁɅɅȲʟʦ� ɔʰʦ� ɏȲȉʟʰɅȲɫʰ� ʦ˘ɴʜȉʰɏ˘� ʰʁ� ʰɏȲ� ɅȉɴɔɫɔȲʦ� ȉɷȬ� ɫʁˑȲȬ
ʁɷȲʦ�ʁɅ�ʰɏȲ�ȬȲȦȲȉʦȲȬे

�ʰ� ʰɏȲ� ʦȉɴȲ� ʰɔɴȲू� ɏʁ˒ȲˑȲʟू� ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ� ȉʟȲȉʦ� ȉʟȲ� ɅȉȦɔɷɆ� ɔɷȦʟȲȉʦɔɷɆ
ʜʟȲʦʦʹʟȲʦु� ɔɷ� ʰɔɴȲʦ� ʁɅ� Ȧʟɔʦɔʦू� ȉȦʰɔˑɔʰɔȲʦ� ʰɏȉʰ� ȲɷȬȉɷɆȲʟ� ȥɔʁȬɔˑȲʟʦɔʰ˘� ȉʟȲ
ɔɷȦʟȲȉʦɔɷɆ�ȉʦ�ʰɏȲ�ʜʁʜʹɫȉʰɔʁɷ�ʰʹʟɷʦ�ʰʁ�ʰɏȲ�ʟȲʦʁʹʟȦȲʦ�ʁɅ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉʦे��ɷ
Ȳ˗ȉɴʜɫȲ� ʁɅ� ʰɏɔʦ� ȲɴȲʟɆȲɷȦ˘� ʦɔʰʹȉʰɔʁɷ� ɔɷ� ��ʦ� ɔʦ� ɔɫɫʹʦʰʟȉʰȲȬ� ȥ˘� ʰɏȲ
¢ʦȉʟȉʰȉɷȚɷȉ� JɷʰȲɆʟȉɫ� jȉʰʹʟȲ� �ȲʦȲʟˑȲू� ʰʁ� ˒ɏɔȦɏ� ʰɏȲ� <ʁʹɷȬȉʰɔʁɷ� ɏȉʦ
ɆʟȉɷʰȲȬ� ȉ� �ʜȲȦɔȉɫ� JɷʰȲʟˑȲɷʰɔʁɷ� <ʹɷȬ� Ʌʁʟ� ɔʰʦ� ʦȲȦʹʟɔʰ˘ु� ʰʟȉɅɅɔȦɦȲʟʦ� ȉʟȲ
ʜɫȉɷʰɔɷɆ�Ȧȉɷɷȉȥɔʦ�ȉɷȬ�ȲɷȬȉɷɆȲʟɔɷɆ�ʰɏȲ�ȥɔʁȬɔˑȲʟʦɔʰ˘�ʁɅ�ʰɏȲ�ʜʟʁʰȲȦʰȲȬ�ȉʟȲȉे


